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近期农产品走势解析与预测 
 

 

 

摘要 

目前豆类品种涨幅过大，USDA 短期报告

的利好效应释放的较为充分，不排除短期豆类

品种高位震荡甚至出现回调的可能，因此不建

议投资者短期内继续追涨，今年对于豆类品种

应更加关注其长期走势。 

大豆：短期内继续大幅上冲的动力不足，或
许会在高位震荡之后缓慢上行。虽然下方无有
力支撑，但长期来看，在南美和美国大豆减产
预期下，大豆今年维持向上攀升势头的可能性
较大，趋势多单可逐次逢低建仓。 

豆粕：市场目前对豆粕的关注程度已经远超
过其他品种，节后两天日均增仓超过 10 万手，
但从下游需求并没有表现的像豆粕价格一样火
爆，由于猪肉价格下降，农户补栏积极性不高，
目前豆粕消费并不旺盛，处于有价无市的状态，
豆粕在资金追捧下或许仍有上涨空间，但不建
议投资者继续追多。 

玉米：从近期数据来看，国内外玉米种植面
积都有所增加，在未来的供应压力下，玉米继
续保持前段时间的增长势头可能性不大。但目
前玉米的消费势头保持良好，另外其作为饲料
的替代品豆粕价格又一路走高，所以玉米近期
大幅下跌的可能性不大，或许仍将维持其震荡
态势。 

豆油：近期豆油表现良好，上月加速上涨追
赶外盘之后重心上移，而且目前豆油下游企业
产量加大，对豆油需求有所增加。但通货膨胀
压力带来的政策面调控风险依然存在，所以豆
类的大幅上涨的可能性不大，建议趋势多单逐
次逢低建仓。 

 

玉米期货主力合约走势图 

豆一期货主力合约走势图 

豆粕期货主力合约走势图 

豆油期货主力合约走势图 
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1、南美大豆供应偏紧 

受天气干旱影响，阿根廷和巴西大豆产量预计将会出现大幅下降。油世界在
三月份连续三次下调阿根廷和巴西产量预期。 

2、美国大豆种植面积减少 

2009 年以来，美国大豆种植面积便是呈不断缩减的，但南美大豆种植面积 
2009 年以来不断增加，及时缓解了美国大豆近年缩减的全球供应压力，故而大豆
市场价格整体仍是波澜不惊，不过去年美国大豆减产 644 万吨，南美大豆大幅
减产大概 850 万吨，全球大豆减产达 1500 万吨，供需开始向趋紧转变。 

美农业部 3 月 30 日发布了该国 2012/13 年度作物种植意向报告及 
2011/12 年度作物截止到 3 月 1 日的季度库存报告。报告中最受市场关注的大
豆种植面积的缩减幅度超出市场预期。今年美豆种植面积的继续缩减，令全球大
豆供应将进一步趋紧，对豆类市场构成长期的有力支撑，供应方面的担忧会令今
年豆类价格上涨的可能性大增。 

单位 
2008 2009 2010 2011 2012 

千英亩 分析师预测 报告实际值 较去年涨跌

玉米 85982 86482 88192 91921 94720 95864 4% 

大豆 75718 77451 77404 74976 75393 73902 -1% 

 

3、国内大豆种植面积减少 

黑龙江农委表示，2012 年该省将继续调整粮食种植结构，引导农民发展优
质粮食和高效经济作物。今年农委的目标是，全省农作物播种面积稳定在 2.1 亿
亩以上，其中玉米种植面积达到 9000 万亩，创历史新高，水稻 5300 万亩，并
适当增加谷糜、高粱、葵花等耐旱作物面积。农委目前没有对大豆作物提出目标，
但在种植结构调整的背景下，大豆面积很可能进一步缩减。 

过去 3 年，受种植收益相对较低及种植结构调整政策引导，黑龙江大豆种
植面积已连续 3 年减少，产量受到较大影响。2011 年该省大豆产量仅 542 万
吨，比 2008 年下降 12.7%。 

4、销售数据 

美国农业部发布的最新周度出口销售报告显示，截止到 3 月 29 日的一周里，
美国大豆出口销售数量为 111.29 万吨，其中 40.69 万吨在本年度交货，剩余的大
豆在下个年度交货。本年度迄今为止，大豆出口销售总量已达全年出口预测总量
的 91.4%，相比之下，五年平均进度为 91.8%。本年度剩余时间内平均每周的出
口销售数量只需达到 17.4 万吨，就能实现美国农业部的预测。 

豆类为何近期走势强劲？ 
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大豆出口销售数据表现强劲，再度说明大豆价格需要上涨，来调配需求。 

5、持仓数据 

截止 3 月 20 日，CFTC 公布的大豆期货市场基金持仓水平显示，其中多单数
量为 241330 手，空单数量为 41319 手，净持仓 200011 手，净持仓增加 27255 手。
自 2012 年 12 月中旬以来，基金多单持仓水平连续小幅增加。到目前为止，净多
单基本实现了连续 14 周增加，3 月 20 日当周大型投机客买入 24,793 手大豆期
货期权净多头部位，并增持 1,613 手空头部位，当周为持有净多头 171,601 手。
上次大豆期货创纪录净多头部位为 160,198 手，是在 2010 年 11 月创下。 

从目前美国及南美的数据来看，今年美国大豆生产不容许有任何的差错。大

豆产量的任何下滑都可能导致 2012/13 年度大豆期末库存降至危险的偏低水平。 

 

目前国内大豆价格高于进口价格，因此内盘大豆的期货行情略弱于外盘。另外
目前国内大豆收储价格为 4000元/吨，即便在此基础上今年上调 10%，也只有 4400
元/吨，目前 A1209 合约价格已经超过 4600 元/吨，下方无有力支撑。另外目前港
口库存量依然较大也是大豆走势相对偏弱的原因。 

 

从上周五的美国农业部报告中可以看到，美国玉米种植面积继续增加，而库存
有所下降。种植面积增加将会打压远期合约价格，而库存下降销售情况良好则提
振了近月合约价格。而美国玉米主力合约为近月合约，所以上涨较多，但大连商
品交易所的玉米主力合约为远月合约，受种植面积增加的利空消息影响较大。 

 

目前豆类品种涨幅过大，USDA 短期报告的利好效应释放的较为充分，不排

除短期豆类品种高位震荡甚至出现回调的可能，因此不建议投资者短期内继续追

涨，今年对于豆类品种应更加关注其长期走势。 

大豆：短期内继续大幅上冲的动力不足，或许会在高位震荡之后缓慢上行。虽
然下方无有力支撑，但长期来看，在南美和美国大豆减产预期下，大豆今年维持
向上攀升势头的可能性较大，趋势多单可逐次逢低建仓。 

豆粕：市场目前对豆粕的关注程度已经远超过其他品种，节后两天日均成交量
超过 100 万手，但从下游需求并没有表现的像豆粕价格一样火爆，由于猪肉价格
下降，农户补栏积极性不高，目前豆粕消费并不旺盛，处于有价无市的状态，豆
粕在资金追捧下或许仍有上涨空间，但不建议投资者继续追多。 

玉米：从近期数据来看，国内外玉米种植面积都有所增加，在未来的供应压力
下，玉米继续保持前段时间的增长势头可能性不大。但目前玉米的消费势头保持

为何国内大豆走势弱于豆油和豆粕？ 

后市行情研判 

玉米为何没能跟随外盘延续涨势？ 
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良好，另外其作为饲料的替代品豆粕价格又一路走高，所以玉米近期大幅下跌的
可能性不大，或许仍将维持其震荡态势。 

豆油：近期豆油表现良好，上月加速上涨追赶外盘之后重心上移，而且目前豆
油下游企业产量加大，对豆油需求有所增加。但通货膨胀压力带来的政策面调控
风险依然存在，所以豆类的大幅上涨的可能性不大，建议趋势多单逐次逢低建仓。 
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