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宏观情绪上行消费较弱 铜区间震荡

综述

供需方面来看，周五铜冶炼厂 TC90 美元/干吨，较上周持平，市场对于

TC 仍持乐观预期。虽近期副产品硫酸价格处于历史低位，但加工费的上行可

以弥补部分冶炼厂利润，电解铜上周产量 22.60 万吨小幅回落 0.3 万吨。国

内主要精铜杆企业周度开工率较上周回落 6.2%，录得 70.45%，符合前期预期。

从 SMM 调研来看，铜价持续回升下游多持观望态度，下单意愿大幅下降。整

体看，上周多个铜杆企业反馈，5 月份所接订单在本周基本交付完毕，且近

期消费持续走弱，企业在手订单不足，生产节奏无奈放缓，因此行业开工率

出现较大回落。精废铜杆方面，本周精费杆价差继续扩大，扩大至 1410 元/

吨，再生铜杆价格优势存在，对精铜杆消费造成影响。6 月 9 日我的钢铁调

研中国铜市情绪指数为 35.86，较上周小幅回升。库存方面，上周国内去库，

海外累库，但总库存仍处历史低位。

宏观方面，上周悲观情绪有所缓和，美联储议息会议临近，维持利率不

变的预期仍较高。国内 PPI 小幅下行，欧美制造业需求仍较弱，复苏节奏渐

缓，但目前对于政策刺激的预期小幅上行。

综合来看，前期悲观情绪缓和，国内强预期，市场情绪有所上行。三大

交易所显性库存总量低仍对价格有支撑，短期炼厂检修铜产出小幅回落，但

中期供给保持稳定，但需求无明显好转前，国内铜供需整体趋于宽松，短期

预计铜价延续区间震荡。
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一、行情回顾

上周沪铜主力合约价格持续小幅反弹，周中最低价 65620 元/吨，最高价 67180 元/吨。

周五收于 67080 元/吨，较上周五收盘价涨幅 1.25%。

沪铜主力合约近期走势 数据来源：同花顺 iFinD

上周 LME 铜 6 月 9 日收盘价 8339 美元/吨，较上周五涨幅 1.1%。

伦铜 3 个月近期走势 数据来源：同花顺 iFinD
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二、基本面情况

1.宏观消息：

美国 5月 ISM 非制造业 PMI 从 4 月的 51.9 降至 50.3，为今年以来的最低水平。商业活

动指数亦录得连续第四个月下跌，加上订单的减少，这一下降表明服务供应商正经历需求

低迷。美国 5月 Markit 服务业 PMI 终值 54.9，预期 55.1，前值 55.1。

欧元区 5月服务业 PMI 终值 55.1，预期 55.9，前值 55.9。

6 月 6 日，澳央行将关键利率上调 25 个基点至 4.1%，为 2012 年 4 月以来的最高水平。

澳央行曾在今年 4 月暂停加息。6 月 7 日，加拿大央行宣布加息 25 个基点，将基准利率上

调至 4.75%。这是加拿大银行今年内连续两次维持基准利率不变后再次加息。大部分市场人

士早先曾预测，这两大央行将在 6 月按兵不动。然而，两大央行在 6月意外加息，这也使

得美联储 6月议息悬念倍增。

国家统计局 9日发布数据显示，5月份，CPI 同比上涨 0.2%，涨幅比 4月扩大 0.1 个百

分点。食品价格同比上涨 1.0%，涨幅比 4月扩大 0.6 个百分点，影响 CPI 上涨约 0.19 个百

分点。受上年同期低基数以及食品价格拖累减弱影响，5月 CPI 同比小幅回升，PPI 继续下

行，专家分析，当前供给充沛和需求“稳而不强”是主要特征，需要政策继续保持促内需

的力度。2023 年 5 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 4.6%，环比下降 0.9%；工业生

产者购进价格同比下降 5.3%，环比下降 1.1%。1—5 月平均，工业生产者出厂价格比去年同

期下降 2.6%，工业生产者购进价格下降 2.3%。

2.供需消息：

据 Mysteel，2023 年 6 月 9 日 Mysteel 中国铜市情绪调研为 35.86，较上周上升 7.93。

本周市场参与者情绪位于荣枯线下方。6月 9日干净铜精矿 TC90.0 美元/干吨。

据上海有色，5月再生铜制杆企业开工率为 44.84%，环比下降 8.06%，同比下降 7.56%。

本周国内主要精铜杆企业周度开工率大幅下滑 6.2 个百分点，录得 70.45%，符合预期。

克而瑞数据显示，2023 年 5 月 80 家典型房企的融资总量为 263.29 亿元，环比减少

56.4%，同比减少 60.4%；融资成本为 3.34%，环比下降 0.05pct，同比下降 1.26pc。 “5

月房企融资规模创下了 2020 年以来单月融资的新低，整体融资环境仍然不容乐观。”克而

瑞分析师表示。

周四，据 Escondida 工会的消息人士称，由于火灾，智利 Escondida 铜矿的传送带将

部分暂停工作 100 小时。澳大利亚矿业集团必和必拓（BHP）在周四早些时候的一份声明中

表示，在周三凌晨该矿发生火灾后，该公司已启动紧急协议。

2023 年 5 月，紫金矿业旗下刚果（金）卡莫阿-卡库拉铜矿实现矿产铜 3.6 万吨，创下

单月最高记录。卡莫阿-卡库拉铜矿于 4月份生产 3.5 万吨铜，月度铜产量对应年化产量约

43 万吨铜。
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3.库存数据

6月 9日，上期所铜库存 76455 吨，较上周去库 10175 吨。6月 9日上期所铜仓单库存

30801 吨，较 6月 2日减少 9693 吨。

上期所铜库存总量 上期所铜仓单库存

6 月 9 日，LME 铜库存 98675 吨，较上周 97725 增加 950 吨，依旧是 3 月 20 日以来的

最高位，但累库速度放缓。6月 9日 COMEX 铜库存总计 28067 短吨。

LME 铜库存 COMEX 铜库存

据 Mysteel 统计， 6.8 当周上海、广东两地保税区电解铜现货库存累计 10.35 万吨，

较 1 日降 0.29 万吨，较 5 日降 0.55 万吨；上海保税区 10.5 万吨，较 1 日降 0.85 万吨，

较 5日降 0.55 万吨；广东保税区 0.75 万吨，较 1日降 0.05 万吨，较 5日持平；周内进口

现货有所亏损，但国内升水维持坚挺，前期进口盈利锁定比价下，仓单仍有出库，库存继

续下降。

据 Mysteel 统计，6.8 当周国内市场电解铜现货库存 11.33 万吨，较 1日降 0.47 万吨，

较 5 日降 0.35 万吨；上海库存 6.95 万吨，较 1 日降 0.20 万吨，较 5 日降 0.30 万吨；广

东库存 3.22 万吨，较 1 日降 0.16 万吨，较 5 日增 0.06 万吨；江苏库存 0.60 万吨，较 1

日降 0.14 万吨，较 5日降 0.14 万吨。本周上海市场电解铜现货库存重新下降。主因周内
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市场货源维持偏紧，且市场到货偏少，下游逢低接货。广东市场电解铜现货库存小幅回升。

主因市场出货者增加，加之盘面走高，下游接货意愿不佳，供应增加出库减少，库存止跌

回升。
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