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下游仍以刚需为主 铜价维持震荡

综述

供需方面来看，7月 21 日干净铜精矿 TC94.3 美元/干吨，小幅上行。上

周国内电解铜产量 22.9 万吨，环比减少 0.45 万吨，主因山东、甘肃有冶炼

企业检修，但前期检修企业完全恢复生产需要时间，其他冶炼企业仍维持正

常高产。本周部分检修尚未完成，产量恢复或仍有限。据 SMM，上周国内主

要精铜杆企业周度开工率为 69.87%，回升 4.04%，因前期调整生产节奏企业

正常开工。从消费来看，精铜杆订单上周有所转好，但整体表现延续清淡。

近期铜价持续居高，下游采购情绪谨慎，仍以刚需为主。据调研，当前正值

行业淡季，下游需求平淡，尤其是漆包线端口中小型企业订单弱于往年；线

缆端需求虽相对稳定，但下游资金紧张回款周期长，精铜杆企业对于中小型

线缆厂信任度有限，不愿放过多账期于下游企业，因此订单量也受到影响。

精废铜杆方面，本周精废杆平均价差为 1154 元/吨，较上周有所收窄，但再

生铜杆仍有价格优势。7 月 21 日我的钢铁调研中国铜市情绪指数为 49.59，

较上周上升 6.63。库存方面，国内交易所库存小幅去库，海外小幅累库。

宏观方面，美国 6 月零售数据低于预期，周四公布的初请失业金人数连

续两周下降，市场基本判断 7月将加息 25bp。国内方面，二季度 GDP 同比增

加较多，但主因去年同期低基数效应，环比数据仍显示经济复苏趋于缓慢。

综合来看，供需层面仍然偏宽松，铜价无明显上行动力。本周面临美联

储议息会议，宏观对于行情影响加大，若无明显超预期消息，预计延续高位

震荡。
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一、行情回顾

上周沪铜主力合约价格周一小幅回调后，周内呈震荡走势。周五 7月 21 日收于 68720

元/吨，较上周五跌幅 0.8%。伦铜当地时间周一较上一交易日下跌 2.08%，后周中呈震荡整

理走势，周五 7月 21 日收于 8438 美元/吨，较上一周五跌幅 2.6%。

沪铜主力合约近期走势 数据来源：同花顺 iFinD

伦铜 3 个月近期走势 数据来源：同花顺 iFinD
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二、基本面情况

1.宏观消息：

7月份纽约联储制造业指数较上个月下降 5.5 点，至 1.1 点，未能维持上月的回暖趋势。

该指数高于零表明制造业处于扩张态势。该最新数据好于经济学家普遍预期的-3.5。美国 6

月零售销售月率录得 0.2%，为连续第三个月增长，低于预期的 0.5%，市场预期下周美联储

将加息 25bp，但仍需等待美联储下周的利率决定。

周三公布的英国 6月 CPI 同比增速降至一年多新低，导致英镑兑其他主要货币大幅下

跌，美指反弹。

美国劳工部周四公布初请失业金人数连续第二周下降，引发对今年经济能够避免衰退

的谨慎乐观情绪。截至 7月 15 日当周，经季节性调整后初请州失业金的人数减少 9000 人，

为 22.8 万人，为 5月中旬以来的最低水平。

7月 17 日，据中国统计局，二季度 GDP 同比增速达到 6.3%，是过去两年来增幅最高的

季度。但该数据主要受到低基数效应影响：去年二季度中国经济因疫情原因，GDP 仅增长

0.4%，因此今年二季度数据偏高。若按环比来看，二季度 GDP 仅增长 0.8%，而一季度环比

增长为 2.2%，经济复苏放缓趋势未变，且数据其实略低于市场预期。

2.供需消息：

7月 21 日 Mysteel 干净铜精矿 TC94.3 美元/干吨。本周 Mysteel 标准干净铜精矿 TC

指数 93.8-94.3 美元/干吨,周均为 94.2 美元/干吨，较上周 94.0 美元/干吨增加 0.2 美元/

干吨。Mysteel 干净铜精矿（26%）现货价 2065-2103 美元/干吨，周均价 2082 美元/干吨，

较上周 2071 美元/干吨增加 11 美元/干吨。

据 Mysteel，2023 年 7 月 21 日 Mysteel 中国铜市情绪调研为 49.59，较上周上升 6.63。

海关总署 7月 20 日公布的在线查询数据显示，中国 6月铜矿砂及其精矿进口量为

2,125,046.30 吨，环比下降 16.88%，同比增加 3.28%。其中，智利是最大供应国。当月从

该国进口铜矿砂及其精矿 606,880.95 吨，环比减少 31.16%，同比减少 12.45%。

外电 7月 19 日消息，智利矿商安托法加斯塔（Antofagasta）周三将全年铜产量预测

从 67-71 万吨下调至 64-67 万吨，因干旱导致智利的缺水问题持续存在。

印度尼西亚总统佐科·维多多在上个月表示，该国很快将不再出口铜原矿之后，这个

月印尼政府为了推动矿商在国内进行金属加工，推出了新的税收规定。印尼财政部称，根

据冶炼厂建设进度，印尼将铜精矿的出口税率从 5%上调至 10%。财政部同时表示，将铁、

锌和铅精矿的出口税率调整至 7.5%。财政部补充说，新税率从 7月 17 日生效，有效期至

2023 年 12 月。据了解，印尼自由港公司（Freeport Indonesia）和安曼矿业（Amman Mineral

International）将于明年完成冶炼厂的建设，届时印尼将停止出口铜精矿。
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3.库存数据

7 月 21 日，上期所铜库存 77880 吨，较上周去库 4792 吨。7 月 21 日上期所铜仓单库

存 31643 吨，较上周增加 7564 吨。

上期所铜库存总量 上期所铜仓单库存

7 月 21 日，LME 铜库存 59900 吨，较上周增加 2725 吨。7 月 14 日 COMEX 铜库存总计

44333 短吨。

LME 铜库存 COMEX 铜库存

据 mysteel 调研，7 月 20 日国内市场电解铜现货库存 12.41 万吨，较 17 日降 0.33 万

吨；上海库存 8.63 万吨，较 17 日降 0.15 万吨；广东库存 2.83 万吨，较 17 日降 0.13 万

吨；江苏库存 0.47 万吨，较 17 日降 0.05 万吨。国内库存小幅下降，虽下游拿货情绪整体

表现一般，但进口铜流入环比继续减少，市场到货较少，致使库存下降。

据 mysteel 调研, 7 月 20 日上海、广东两地保税区铜现货库存累计 6.40 万吨，较 17

日降 0.05 万吨；上海保税区 5.65 万吨，较 17 日降 0.05 万吨；广东保税区 0.801 万吨，

较 17 日持平；进口继续表现亏损，加之国内升水较弱，前期仓单基本出库完毕，库存未有

明显变化。
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