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经济数据不及预期政策利好释放 铜延续震荡

综述

供需方面来看，8月 18 日干净铜精矿 TC93.2 美元/干吨，还是处于高位，

未来供应偏宽松。上周国内电解铜产量 24.30 万吨，环比增加 0.40 万吨，主

因上个月冶炼企业检修影响生产逐步恢复，多数冶炼厂检修完成，维持正常

高产。据 SMM，上周国内主要精铜杆企业周度开工率为 69.33%，较上周回升

了 1.22%。据调研，此次铜价重心下行，主要是大型线缆企业逢低补库比较

明显，而中小型线缆厂订单则表现仍一般。漆包线方面，多数企业仍受市场

需求疲软，订单增量不理想。整体看，精铜杆订单在铜价的刺激下有所好转，

但增量未及预期。成品库存方面，铜杆厂库存大部分表现为正常或偏低，也

是受到近期铜价重心下移，下游提货速度加快影响。精废价差方面，SMM 数

据显示精废铜杆价差持续缩小，再生铜杆价格优势被削弱，推升了精铜杆行

业开工率。库存方面，上周上海电解铜社会库存出库量表现上升，周累计出

库 4.90 万吨，环比增加 0.08 万吨；上海市场出库较上周变化不大，周内下

游逢低采购情绪仍表现尚可，但周尾铜价重新走高，市场成交受抑，出库量

下滑。三大交易所及保税区库存环比去库约 1万吨，仍处于较低水平。

宏观方面，美国 7 月零售数据和新屋数据小幅超预期，美国通胀压力仍

存，海外其他国家经济下行压力仍然较大。国内方面，7 月地产数据不佳，

且近期地产企业负面新闻频出，市场危机情绪有所上行，政策方面央行再度

调降了中期借贷便利的中标利率。

综合来看，铜价下行引起的订单增量未及预期，铜基本面需求端仍较弱，

且前期国内外宏观利好情绪基本释放，海外加息仍有不确定性，美元指数维

持强势，铜价上方承压。但国内政策支持预期仍存，全球总库存仍较低，短

期预计维持震荡走势。
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一、行情回顾

上周沪铜主力合约呈震荡走势，周五 8月 18 日收于 68000 元/吨，较上周五收盘价基

本持平，近两周沪铜都处于震荡走势，但价格重心较前期 70000 元高位有小幅下移。伦铜

近两周呈震荡偏弱走势，上周周尾小幅反弹，周五收盘价 8276 美元/吨。

沪铜主力合约近期走势 数据来源：同花顺 iFinD

伦铜 3 个月近期走势 数据来源：同花顺 iFinD
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二、基本面情况

1.宏观消息：

美联储 7 月会议纪要显示，大多数美联储官员仍将高通胀视为美国经济的持续威胁，

认为可能需要进一步加息。纪要显示，“与会者仍致力于将通胀率降至 2%的目标”，政策

制定者一致同意将利率提高到 5.25%至 5.50%范围。“大多数参与者认为，通胀率存在严重

的上行风险，可能需要进一步收紧货币政策。”

7月美国零售销售额环比增长 0.7%，高于市场普遍预期。数据显示，7月零售销售额环

比增长 0.7%，高于 6月 0.3%的增幅，零售销售额数据连续 4个月实现增长。剔除汽车、零

部件和加油站销售额，7月零售销售额增长达 1%。

美国商务部公布 7 月份新屋开工数增至折合年率 145.2 万套，预估为 145 万套，而 6

月份为 139.8 万套，数据略超预期。7月份新屋开工数增长 3.9%，6 月份为下降 11.7%。

8 月 15 日，人民银行开展 2040 亿元公开市场逆回购操作和 4010 亿元中期借贷便利

（MLF）操作。其中，逆回购中标利率为 1.80%，较此前下降 10 个基点；MLF 中标利率为 2.50%，

较此前下降 15 个基点。同日，人民银行下调常备借贷便利利率，各期限均下调 10 个基点。

中国 7 月社会消费品零售同比增速继续放缓。8 月 15 日国家统计局公布数据显示：7

月份，社会消费品零售总额 36761 亿元，同比增长 2.5%，前值 3.1%。1—7 月份，社会消

费品零售总额 264348 亿元，同比增长 7.3%。住房相关类消费持续走弱，7月建筑及装潢材

料类零售同比下滑 11.2%。

7 月规模以上工业增加值同比实际增长 3.7%，环比增长 0.01%。1-7 月，全国固定资产

投资（不含农户）285898 亿元，同比增长 3.4%，环比下降 0.02%.

2.供需消息：

本周 Mysteel 标准干净铜精矿 TC 指数 93.2-93.7 美元/干吨，周均 93.6 美元/干吨，

较上周减少 0.2 美元/干吨。Mysteel 干净铜精矿（26%）现货价 2008-2037 美元/干吨，周

均价 2042 美元/干吨，较上周减少 25 美元/干吨。铜精矿现货 TC 仍震荡盘整，市场交投较

为清淡。8月 18 日 Mysteel 干净铜精矿 TC93.2 美元/干吨。

2023 年 8 月 18 日 Mysteel 中国铜市情绪调研为 51.89，较上周上涨 0.89。本周市场参

与者情绪位于荣枯线上方。

国家统计局数据显示，1-7 月份，全国商品房销售额 70450 亿元，同比下降 1.5%；商

品房销售面积 66563 万平方米，同比下降 6.5%。从 7月单月数据来看，销售面积和金额增

速均“由正转负”。7月全国商品房销售面积 7048 万平方米，环比下降 46.1%；销售金额

7358 亿元，环比下降 44.7%，创今年以来单月成交新低。
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3.库存数据

8月 18 日，上期所铜库存 39210 吨，较上周大幅去库 13687 吨。8月 18 日上期所铜仓

单库存 15936 吨，较上周增加 1522 吨。

上期所铜库存总量 上期所铜仓单库存

8 月 18 日，LME 铜库存 92200 吨，较上周增加 7300 吨。8 月 18 日 COMEX 铜库存总计

41444 短吨。三大交易所库存总量环比减少。

LME 铜库存 COMEX 铜库存

据 mysteel 调研，8月 17 日国内市场电解铜现货库存 8.70 万吨，较 10 日降 1.07 万吨；

上海库存 5.53 万吨，较 10 日降 0.69 万吨；广东库存 2.33 万吨，较 10 日降 0.33 万吨；江

苏库存 0.26 万吨，较 7日增 0.05 万吨，较 14 日持平。国内各地区周内库存变化不大，其

中上海地区因近期进口比价转好，仍有部分进口铜流入，但周内沪铜震荡走低，下游接货

情绪亦有所回升，整体库存小幅增加。

据 mysteel 调研, 8 月 17 日上海、广东两地保税区铜现货库存累计 6.65 万吨，较 14

日降 0.53 万吨； 上海保税区 5.75 万吨，较 14 日降 0.45 万吨； 广东保税区 0.90 万吨，

较 14 日降 0.08 万吨；近期进口比价持续转好，进口表现盈利，保税区仓单出库有所增加，

库存因此下降。
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