
财达期货｜铜周报

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 页 共 6 页1

财达期货｜铜周报 2023-8-28

宏观面谨慎 低库存支撑铜高位震荡

综述

供需方面来看，8月 25 日干净铜精矿 TC93.2 美元/干吨，主要矿企产量

环比增长，供应端偏宽松。本周截止 24 日国内电解铜产量 24.60 万吨，环比

增加 0.3 万吨；多数冶炼厂检修完成，预计继续维持正常高产。国内铜冶炼

企业电解铜成品库存 6.30 万吨，环比增加 0.20 万吨；本周铜价持续上涨，

抑制下游消费；下游企业逢低刚需采购。冶炼厂出货多以交付长单为主，成

品库存小幅增加。据 SMM，上周国内主要精铜杆企业周度开工率为 68.71%，

较上周下降 0.62%。周内铜价重心上抬，下游企业补货积极性不高，开工率

小幅回落。调研来看，本周受铜价上涨影响，下游线缆及漆包线行业订单表

现均不理想，后续排产的连续性也有不确定。冰箱和冷柜等进入季节性淡季。

库存方面，本周上海电解铜社库出库量表现下降，周累计出库 4.52 万吨，环

比减少 0.38 万吨；主因铜价震荡走高，下游加工企业订单下滑，市场畏高情

绪有所显现，因此日内刚需采购为主。三大交易所及保税区库存环比去库约

0.4 万吨，仍处于较低水平。

宏观方面，海外制造业 8 月 PMI 数据虽有小幅好转但仍低于荣枯线，美

国最新初请失业金人数低于预期，劳动力市场依旧偏强，加息方面截止 23 日

加息 25bp 的概率为 12.0%。国内方面，央行调降一年期 LPR，是三月内第二

次调降，此外住建部推动落实“认房不用认贷”政策。

综合来看，此前铜价下行引起的订单增量未及预期，而上周铜价走强对

订单影响较大，需求端仍偏弱，同时年内供应偏宽松。美元指数维持强势，

铜价上方承压。但国内密集出台利好政策，当前经济复苏乐观预期上行，且

国内铜库存仍较低，短期预计维持高位震荡。
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一、行情回顾

上周沪铜主力合约小幅上行后回落，整体还是处于震荡区间内。周五 8月 25 日收于

68930 元/吨，较上周五收盘价上涨约 1.37%。伦铜周初延续上周的反弹趋势，周尾价格也

出现小幅回落，周五收盘价 8359 美元/吨。

沪铜主力合约近期走势 数据来源：同花顺 iFinD

伦铜 3 个月近期走势 数据来源：同花顺 iFinD
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二、基本面情况

1.宏观消息：

惠誉将美国储蓄银行（ASB）置于负面观察中，此前穆迪以及标普也对美国其他银行作

出了类似的评级下调。至此，国际三大评级机构均对美国银行业采取了相同的做法。

据美国劳工部当地时间 8 月 24 日发布的数据，截至 8 月 19 日的一周，美国首次申请

失业救济金的人数为23万人，和前一周修正后首次申请失业救济金的人数相比减少1万人。

欧美 PMI 数据全线疲软。欧元区 8 月综合 PMI 初值为 47，低于预期值，连续三个月处

于收缩区间。制造业 PMI 初值从 7月的 42.7 回升至 43.7，是七个月以来的首次改善，好于

预期值 42.7，但仍处于收缩区间。美国 8月制造业 PMI 初值为 47，低于 7月终值 49，美国

制造业已经连续 4个月出现萎缩。美国 8月服务业 PMI 为 51.0，低于 7月终值 52.3，并且

创下了今年 2 月以来最慢增速。综合 PMI 初值也从 7月的 52 降至 8 月的 50.4，创下 2022

年 11 月以来最大降幅。

8月 21 日，贷款市场报价利率 1年期 LPR 较此前下降 10 个基点，5年期以上 LPR 保持

不变。分析均认为，此次 1 年期 LPR 三个月内第二次下降，传递出货币政策加大逆周期调

节力度、推动经济回升向好的信号；而 5 年期以上 LPR 未调整则是为存量房贷利率加快落

地预留空间。

2.供需消息：

本周 Mysteel 标准干净铜精矿 TC 指数 93.0-93.2 美元/干吨,周均为 93.2 美元/干吨，

较上周 93.6 美元/干吨减少 0.4 美元/干吨。Mysteel 干净铜精矿（26%）现货价 2015-2063

美元/干吨，周均价 2049 美元/干吨，较上周 2017 美元/干吨增加 32 美元/干吨。铜精矿现

货 TC 仍震荡盘整，市场交投较为清淡。8月 25 日 Mysteel 干净铜精矿 TC93.2 美元/干吨。

本周上海电解铜社库出库量表现下降，周累计出库 4.52 万吨，环比减少 0.38 万吨；

上海市场出库下滑明显，主因铜价震荡走高，加之下游加工企业订单下滑，市场畏高情绪

有所显现，因此日内刚需采购为主。

SMM 预计我国 8月进口铜为 29 万吨，环比增长 1%，同比减少 8%。预计 1-8 月份我国累

计进口电解铜量为 212.31 万吨，累计同比下降 10.27%。SMM 预计中国 8月出口铜量为 1.8

万吨，环比下滑 33%，同比增长 89.47%。预计 1-8 月份我国出口电解铜总量为 21.46 万吨，

累计同比增长 13.25%。

外媒 8月 24 日消息，智利下议院议员宣布，由于主要工业金属产量长期下降，智利国

有铜生产商 Codelco 运营的采矿项目将接受国会委员会的调查。启动调查的动议于周三晚

间获得一致通过，旨在审查全球最大铜矿商 Codelco 的管理和监管情况。根据国会声明，

调查将特别关注项目延误和规划，以及 Codelco 的公司结构。
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3.库存数据

8 月 25 日，上期所铜库存 40567 吨，较上周小幅回升 1357 吨。8 月 25 日上期所铜仓

单库存 9790 吨，较上周减少 6146 吨。

上期所铜库存总量 上期所铜仓单库存

8 月 25 日，LME 铜库存 97525 吨，较上周增加 5325 吨。8 月 25 日 COMEX 铜库存总计

34958 短吨。三大交易所库存总量环比减少。

LME 铜库存 COMEX 铜库存

据 mysteel 调研，8月 24 日国内市场电解铜现货库存 7.87 万吨，较 21 日降 0.14 万吨；

上海库存 5.82 万吨，较 21 日增 0.44 万吨； 广东库存 1.31 万吨，较 21 日降 0.43 万吨；

江苏库存 0.26 万吨，较 21 日降 0.05 万吨。国内各地区库存增减不一，其中广东市场库存

继续大幅下降，主因市场消费差，且外省冶炼厂将货转运至其他地方；上海地区库存有所

回升，进口铜陆续到货，且铜价走高，下游需求转弱。

据 mysteel 调研, 8 月 24 日上海、广东两地保税区铜现货库存累计 5.90 万吨，较 21

日降 0.7 万吨； 上海保税区 5.05 万吨，较 21 日降 0.65 万吨； 广东保税区 0.85 万吨，

较 21 日降 0.05 万吨；前期进口比价好转下，保税区仓单有所出库，库存表现下降。
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