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铜周报

综述

供需方面来看，Mysteel标准干净铜精矿TC指数均56美元/干吨。据SMM，

上周国内主要精铜杆企业周度开工率 63.27%，较上周下降 4.32%，符合预期。

从调研来看，此前接近满产的大型企业本周减产一条产线，开工率下滑；部

分企业上周还未完全从关账停产中恢复，基本在元旦后复产或持续至本周尾，

对开工率有一定拖累。消费方面，目前大部分地区仍受到天气寒冷影响，下

游订单回暖不明显，铜价下行还未达到大部分下游企业预期值，消费没有明

显回温。上周铜价重心下移，但铜价水平还未达到精铜杆企业以及下游企业

的预期值，目前备库意愿都不强烈，若铜价在宏观影响下能够维稳或继续下

行至 68000 元/吨以下，消费预计能够有明显的回暖。成品库存，上周元旦后

成品库存被逐渐消化，同比下降 4.57%。截止本周四，SMM 调研的 21 家精铜

杆企业中还有 6 家企业出现成品库存偏高情况。精废杆价差方面，上周精废

杆平均价差为 1373 元/吨，精废杆价差较上周减少 70 元/吨，再生铜杆仍具

有经济优势，整体消费未见亮点。库存方面，国内库存依旧维持低位，海外

库存处同年高位但总库存量依旧较低。

宏观方面，美联储会议纪要偏鹰叠加非农数据小幅超预期，市场降息预

期下行，美元反弹，金属承压。国内 12 月 PMI 小幅不及预期。基本面来说，

加工费持续下行，矿端扰动持续，国内 12 月下游线缆企业开工率小幅下行，

季节淡季需求虽无明显起色，但库存方面无明显累库情况。铜价无明显上行

动力，短期或维持震荡偏弱。
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一、行情回顾

节后受美元指数反弹影响，沪铜主力价格震荡偏弱，1月 5日收盘价 68390 元/吨，较

上周收盘下跌 0.7%。伦铜主力合约同样震荡偏弱走势，1月 5日收盘价 8415 美元/吨，较

上周收盘下跌 1.7%。现货价格来看，1月 5日 SMM1#电解铜对当月 2401 合约报升水 250-310

元/吨，均价报升水 280 元/吨，较上一交易日涨 100 元/吨。

沪铜主力合约近期走势 数据来源：同花顺 iFinD

伦铜 3 个月近期走势 数据来源：同花顺 iFinD
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二、消息面

1.宏观消息：

美联储会议纪要显示，美联储官员在去年 12 月的会议上一致认为，始于 2022 年的加

息周期可能已经结束。他们指出，通胀有所放缓，尤其是六个月年化通胀率，而且有迹象

显示供应链正在恢复正常，而且随着更多的人加入劳动力市场，劳动力市场开始放松。他

们还说，将利率提高到 5%以上抑制了消费者需求，从而使通胀有所缓和。他们没有讨论何

时开始降息。美联点阵图显示该行计划在 2024 年降息三次。

美国劳工部公布的美国初请失业金人数报告为 21.8 万，较上月小幅增加。四周移动

平均线上周变动不大，为 21.2 万，为去年 10 月底以来最低。美国 12 月非农就业数据。美

国 12 月新增非农就业人口 21.6 万，超过市场预期值 17 万，美国 12 月失业率为 3.7%，预

期为 3.8%。平均时薪环比增长 0.4%，至 34.27 美元，同比增长 4.1%。

周二美国债券收益率出现小幅回升。美国 10 年期基准国债收益率上涨 4.24 个基点，

报 3.8369%。2 年期美债收益率涨 3.10 个基点，报 4.2726%。

中国 12 月官方制造业 PMI 录得 49，12 月财新 PMI 录得 50.8，为四个月以来新高。12

月财新中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.8，创四个月新高，高于 11 月 0.1%，连续两

个月位于扩张区间。

2.供需消息：

Mysteel 标准干净铜精矿 TC 指数 53.4-62.4 美元/干吨，均值 56.0 美元/干吨，较上周

减少 6.4 美元/干吨。Mysteel 干净铜精矿（26%）现货价 2137-2150 美元/干吨，周均价 2144

美元/干吨，较上周减少 25 美元/干吨。 圣诞及元旦双节假期结束，市场参与者逐步返岗，

成交活跃度有所上升。

1月 4日上海、广东两地保税区铜现货库存累计 0.80 万吨，较 28 日增 0.07 万吨，较

2日增 0.06 万吨；上海保税区 0.60 万吨，较 28 日增 0.02 万吨，较 2日持平；广东保税区

0.20 万吨，较 28 日增 0.05 万吨，较 2日增 0.06 万吨；保税区库存仍处于低位，周内美金

铜市场活跃度有限，部分仓库入库出库基本持平，库存变化不大。

1月 4日国内市场电解铜现货库存 7.06 万吨，较 28 日增 0.57 万吨，较 2日增 0.45

万吨；上海库存 4.89 万吨，较 28 日降 0.06 万吨，较 2日增 0.23 万吨；广东库存 0.93 万

吨，较 28 日增 0.13 万吨，较 2日降 0.14 万吨；江苏库存 0.36 万吨，较 28 日增 0.20 万

吨，较 2日增 0.16 万吨。国内库存继续表现垒库，各地区库存增减不一。其中上海地区周

内进口铜到货增加，但铜价、升水共同回落，下游消费同样有所回暖，库存相对小幅回升。
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